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PERSPECTIVAS 2021:

UN MAPA DE RUTA

La economia de Venezuela en el 2020

El 2020 cierra en un prisma que ofrece dos perspectivas muy diferentes. Por un
lado, se observan las consecuencias de siete afios consecutivos de grandes
caidas en el PIB: para el cierre del 2020, la economia de Venezuela tiene un
tamafio equivalente al 14% de su valor en el 2012. Pero, desde otro dngulo, la
economia luce diferente, una donde las autoridades hablan de las bondades
de la dolarizacién, un pais costoso y abastecido con productos importados.

En 2020, el nivel de actividad econédmica medido por el Producto Interno Bruto,
cierra en el con una caida estimada de 33%, esto representa una reduccién de
86% en relaciéon con el tamafio de la economia en el 2012. A las dificultades
propias que venia experimentando el pais en afios anteriores, se agregaron
nuevos problemas como la severa restriccién de actividades por las medidas
de cuarentenas adoptadas en el pais por la llegada de coronavirus.
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El entorno econémico mundial recesivo afecté a la baja los precios en el mercado
petrolero mundial, lo que se tradujo en una caida de precios a 12,5 US$/barril en
abril, la cotizacién mds baja desde 1999. Los problemas para la comercializacién
del crudo venezolano condujeron a su vez a interrupciones en la importacién de
gasolina, un factor que por si solo actué como una restricciéon para las
actividades productivas. En un entorno dificil, la inflacién mensual promedio 34%,
producto de mayores restricciones monetarias pero con una rdpida aceleracién en
noviembre que puede conducir a una inflacién entre 2.300 y 2.500% para el
2020.
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Resultados comparados de la economia 2012 y 2020

Produccion ; Exports
PIB (miles de Precio del de Petroleo I;nporliis {m";: (miles de PIB per
millones de $) Petréleo™ (millones S millones
2012 352,19 20,1% $103 2,36 65,9 97,8 $11.990
2.300%-
2.500%
2020 436 (Macro $38 0,515 7 8,5 $1.740
Cons)
-86% 63% -T8% -89% 91% -B85%

*Acumulada hasta el mes de septiembre, datos AN
**Promedio del afio
Fuente: BCV, ODH, FMI, Macroconsultores Bem C.A

¢Nuevos caminos?

La politica econdmica ha dado un giro radical a un mayor pragmatismo en
los ultimos dos afios, en una fase inédita de una economia mas flexible y con
menores controles directos, aun cuando persiste un alto grado de
incertidumbre. Esta politica se puede resumir en cinco areas fundamentales:

l.Impulso de la dolarizacién: Despenalizaciéon del mercado cambiario
y mantenimiento de libertades para el marcaje de precios vy
transacciones en divisas.

2.Reduccién de restricciones a las importaciones y flexibilizacién
oficiosa de los controles de precios.

3.Medidas para incidir sobre la inflacién: Restricciones de gasto
publico en términos reales, restriccién a la liquidez e impulso a la
dolarizacién como mecanismo para reducir la volatilidad de los
precios.

4.Reduccidén de los subsidios: Incremento del precio de los servicios
publicos y del precio de venta de la gasolina.

5.Modificacién de las relaciones publico-privadas: Reducciéon de
animadversién hacia la iniciativa privada e intentos de acuerdos
con agentes privados para el manejo de activos en manos del
Estado.

La toma de decisiones pragmaticas han resultado en una economia que tiene
mejoras en su funcionamiento por la reduccién de problemas de escasez, en
la cual los agentes econdmicos intentan ajustarse a las nuevas condiciones,
y en donde comienzan a aparecer nuevos emprendimientos.

¢Es posible en estas condiciones lograr un crecimiento econémico sustancial
y sostenido? ;Cdémo luce el 20217
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Inflacion: Se espera que en 2021 el crecimiento de los precios
permanezca en niveles similares a los de 2020, con una variacién
intermensual de 30% aproximadamente, ubicandose por debajo de la
inflacion actual, pero sin solucionarse el problema inflacionario. Este
resultado depende criticamente de la politica fiscal y monetaria del
gobierno, pues una expansiéon del gasto con base en financiamiento
monetario produciria un rdapido deterioro de los resultados. Si bien es
posible que los precios de algunos bienes denominados en ddlares se
estabilice, es de esperar una mayor presién al aumento de los precios en
ddlares de los servicios.

Petréleo e ingresos externos: Los resultados petroleros van a depender de
forma critica del desarrollo de la politica de sanciones de los EEUU hacia
Venezuela. En un escenario en el cual las sanciones no se modifican, pero
tampoco hay un intento de reforzarlas, es posible que el gobierno logre
conseguir soluciones parciales para la colocacién de crudo en el mercado y
alguna recuperacién de la producciéon local que podria aumentar si se
produce algin grado de recuperacién de los precios en el mercado
internacional en caso de mayor demanda por recuperacién econdmica
global por mejoras en las perspectivas del fin de la pandemia. En las
actuales condiciones, el nivel de produccién alrededor de 400 mil barriles al
dia parece un nivel sostenible, en tanto que la produccién podria llegar en
el afio a 550 mbd y 600 mbd si hay precios favorables y disminuyen las
restricciones a la comercializacién de crudo venezolano.

Produccién: Se espera que en 2021 se experimente un rebote luego de
los resultados negativos del 2020. El acceso a fuentes de
financiamiento se mantiene posiblemente restringido lo que limita las
inversiones a aquellas que se puedan financiar con un capital de
trabajo restringido por el tamafio de la economia. En 2021, el mercado
seguird adaptdndose a una economia de menor escala y menos
compleja, con bajos niveles de productividad, altos costos medios y
centralizada en una menor cantidad de industria y con un incremento
en la importancia relativa de los mercados de las grandes ciudades.
Sin embargo, existen oportunidades para nuevos negocios que logren
atender la creciente demanda de algunos nichos de mercado. Se
espera que las nuevas condiciones del mercado favorezcan el
crecimiento de algunos sectores como comercio, telecomunicaciones,
petréleo, de los bienes exportables y de la manufactura de alimentos y
productos de consumo masivo. Por el contrario, el sector construccion,
las industrias complejas y la manufactura de bienes -que puedan seguir
siendo desplazados por las importaciones- tendrdn un afio dificil. En
resumen, se espera un crecimiento general en comparacién con el
2020, pero con restricciones para que dicho crecimiento se sostenga
en el tiempo.
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Variables clave a monitorear

Los resultados previos dependen de variables sobre las que existe gran
incertidumbre, lo que significa que pueden producirse cambios significativos
en el escenario base. La politica fiscal en 2020 fue en general mas
restringida que en afios anteriores, lo que contribuyd -junto con una mayor
dolarizacién- a ejercer algun cambio en los niveles de inflacién. Sin
embargo, el mes de noviembre el gobierno opté por una politica fiscal
expansiva que tuvo un rapido impacto en el precio de las divisas y la
inflacidon. En materia petrolera, Venezuela ha logrado volver a colocar el
crudo en los mercados internacionales (segun reportes de noticias, en
noviembre duplicd sus ventas en comparacién con octubre en colaboracién
con clientes rusos[1]) e importar productos (Reuters reporté la llegada de
alrededor de 10 buques provenientes de Irdn con gasolina, que ademds
serian utilizados para exportar crudo[2]). La flexibilizaciéon de las
sanciones o por el contrario, la toma de medidas mds agresivas
impactarian de forma importante las expectativas del sector externo que
actualmente representan una restriccién para el tamafio de la economia.

Por otra parte, la politica de libre importaciéon ha contribuido a una
reduccién de problemas de escasez y funcionamiento, pero también a la
erosiéon del ya debilitado tejido productivo que existe en Venezuela. En
tanto que persisten problemas de funcionamiento de los servicios publicos
que no encuentran solucién en ausencia de grandes inversiones y en
donde las soluciones privadas son costosas y restringidas. Una situacion
que se complica debido a las restricciones de acceso a los mercados
financieros internacionales en las que se desenvuelve la economia
venezolana.

El 2021 va a ser un afio radicalmente diferente: uno en el que la
direccion de la economia venezolana puede por primera vez en siete
afios ser diferente y en donde se experimenten cambios cualitativos
en funcionamiento, pero es clave recordar también que se trata de
una economia pequefia y fragil, donde variables individuales e
inciertas pueden cambiar radicalmente los resultados. En el 2020,
los venezolanos aprendieron que puede haber costosas sorpresas
que pueden afectar notablemente el desempefio de una economia
debilitada. También que existe una gran capacidad de respuesta y
adaptacién en los agentes econémicos que intentan aprovechar las
oportunidades que genere un cambio en las condiciones de
funcionamiento de la economia.

Autor:
Econ. Richard Obuchi
Socio Director de ODH Grupo Consultor C.A.

[1]https://lta.reuters.com/article /venezuela-petroleo-exportaciones-idLTAKBN28C2WK

[2]https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-12-05/biggest-iranian-flotilla-
yet-en-route-to-venezuela-with-fuel
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EVENTOS

En la Cdmara de Integracién Econdmica Venezolano Colombiana (CAVECOL),
seguimos esforzdndonos por el fortalecimiento de cada uno de los espacios de
trabajo que ofrecemos a nuestros Afiliados, Aliados y Relacionados, con el objetivo
de que puedan desarrollar estrategias para adecuarse a los continuos cambios del
entorno y mantener su participacion activa en el proceso de reconstrucciéon de la
relacién binacional.

A continuacién, mencionamos los eventos que celebramos durante el mes de
diciembre para cerrar con broche de oro las actividades que celebramos durante
el 2020, asi mismo, debemos nombrar las actividades externas tuvimos el honor de
acompafiar.

Webinar XIV: “Instrumentos juridicos para la buena
globalizacién: La integracién econémica y las

empresas” (01/12/2020)

WEBINAR El pasado 01 de diciembre realizamos la

INSTRUMENTOS JURIDICOS PARA LA BUENA décima cuarta edicién de nuestro webinar

LA INTEGRACION ECONOMICA Y LAS EMPRESAS ”lnS-I-rumen-I-OS juridicOS pord IG buend
£ globalizacién”, contando con la presencia del
Cartos Francisco Molina et Pozo , Dr. Carlos Francisco Molina del Pozo, bajo la

moderacidn de nuestro Presidente de Junta
Directiva, Dr. Juan Domingo Alfonzo.

El Dr. Molina en su ponencia explicé el modelo
et que se ha estado implementando en el mundo,
IR antiguamente era  conocido como las

Hora: 09.00 AM

L2 Comunidades Europeas, pero al pasar por una

importante evolucién logré comenzar con la comunidad econémica teniendo
un objetivo muy claro y realizando un proceso de transformacién importante
obteniendo como resultado la Unién Europea.

El Dr. Carlos Molina, afirmé que el proceso de construccién de la Unidén
Europea fue un largo trayecto que tiene sus origenes establecidos después

de la segunda Guerra Mundial, de esta forma, se buscaba llevar a cabo un
proceso de integracién que llegaria a evitar mas enfrentamientos, guerras y
conflictos internacionales.

Del mismo modo, relaté la importancia y las alternativas que ofrecen el Derecho de
Integracién y cudles serian los pardmetros que podria seguir Venezuela de ahora
en adelante.

Finalmente, podemos entender como la Unién Europea busca la integracién de sus
miembros como continente, teniendo como norte crear lazos mds fuertes y directos
con los paises que la conforman.
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Comité Ampliado CAVECOL
"Perspectivas Econémicas 2021: Un mapa de ruta"

(04/12/2020)
El pasado 04 de diciembre celebramos nuestro ,cime termina of 20207 ODH
Comité Ampliado CAVECOL en el marco del cierre
del afio 2020, en donde contamos con la ponencia oo
del Econ. Richard Obuchi, Socio Director de ODH [© ~ ——
Grupo Consultor C.A., evento que fue moderado por = ol—=
nuestro Presidente de Junta Directiva, Dr. Juan [ = =
Domingo Alfonzo. — s

El Econ. Obuchi, hizo un recuento de como comenzé
la economia para este afio 2020, asi mismo explico como los sucesos de este afio
afecto a Venezuela, en los indices de inflacién, PIB, produccién de petrdleo,
importaciones y exportaciones, tipo de cambio, asi mismo, aproveché la oportunidad
para proyectar las perspectivas mundiales (segun informacién de Fondo Monetario
Internacional (FMI)), y el posible camino que se puede tomar el prémixo afio 2021,
para mejorar la economia venezolana.

Eventos Externos
CAVEDATOS: Reunién de Junta Directiva ampliada
(10/12/2020)

El pasado 10 de diciembre tuvimos el

placer de participar en la sesidn

Ampliada de la Junta Directiva de la

Cdmara Venezolana de Empresas de

Tecnologias de la Informacién y Economia

Digital (CAVEDATOS). En ella, realizamos

una breve presentacién acerca de

CAVECOL vy los servicios que ofrecemos,

con el objetivo de identificar puntos de encuentro entre ambas organizaciones
y propiciar el tfrabajo conjunto de acuerdo a los intereses de nuestros Afiliados.
Agradecemos la invitacién de nuestros Aliados de CAVEDATOS y manifestamos
nuestro entusiasmo y gran motivacién en seguir colaborando en toda iniciativa
que promueva el desarrollo de nuestros afiliados, también, resaltamos la
importancia de mantener alianzas estratégicas que permitan desarrollar una
hoja de ruta de actividades que generen valor agregado para el venidero afio
2021.

Damos la bienvenida a
nuestro nuevo Afiliado del www.cavecol.org
mes de Diciembre:



https://instagram.com/cavecol?igshid=4tnjncicf5et
https://twitter.com/cavecol
https://www.youtube.com/user/CAVECOL
https://www.linkedin.com/company/cavecol
https://www.facebook.com/Cavecol-361239720579700/
http://www.cavecol.org/

MENSAJE DE CIERRE

El afio 2020 ha impuesto la necesidad de trabajar en
equipo, es por eso que, en nombre de la Junta Directiva
y del Equipo Técnico de CAVECOL, queremos
manifestar nuestro agradecimiento por el apoyo y la
comprension que nos han brindado durante este afio tan
complicado, la confianza que depositaron en nosotros
nos impulsé a servirles con ftfrabajo y dedicacidn,
adaptdndonos a las distintas herramientas tecnolégicas

para estar cada vez mds cerca, a pesar de la distancia.

Queremos ofrecer un especial agradecimiento a
aquellos afiliados que hicieron posible el ameno
compartir de fin de afio y la entrega de obsequios al
Equipo que labora en esta organizacién, en este
contexto, motivado al asueto navidefio, haremos un alto
en nuestras labores cotidianas desde el dia de hoy
viernes 11/12/2020 hasta el 11/01/2021 para continuar
ofreciéndoles la atencién acostumbrada y mucho mas,

durante este venturoso afio 2021.

En CAVECOL, durante el afio 2020, hemos celebrado en
un importante numero de eventos, ademas de las
actividades externas en las que tuvimos el honor de
apoyar, o acompafiar y compartir tanto con Afiliados
como con Aliados y Relacionados, encuentros que nos
ayudan a incentivar el desarrollo de las organizaciones
que forman parte de nuestro selecto grupo de Afiliados,
asi como también, el fortalecimiento de la integracidn
econdémica entre Venezuela y Colombia. Es por esto que
hemos realizado un resumen de actividades con el fin
de mantenerlos informados sobre el tfrabajo que hemos

venido realizando:


http://bit.ly/3adFbwX

